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Grupo Portucel Soporcel com resultados líquidos  
de € 16,8 milhões no 1º trimestre  
 
- Endividamento reduzido no trimestre em € 39 milhões 
- Melhoria dos resultados financeiros em € 1,7 milhões  
- Vendas de pasta sobem 11% em quantidade e 8% em valor 
- Vendas de papel descem 3% em quantidade e 6% em valor  
  
O Grupo Portucel Soporcel registou no 1º trimestre de 2003 um resultado líquido de € 
16,8 milhões. Este resultado representa um decréscimo de 22% relativamente ao 
período homólogo e de 7% relativamente ao 4º trimestre de 2002. Esta quebra dos 
resultados é explicada pelo agravamento da conjuntura económica com reflexo na 
quebra dos preços médios do papel (- 3%) e da pasta (-2%) neste trimestre em relação 
ao 1º trimestre de 2002. 
 
Os resultados operacionais atingiram € 39,0 milhões, que comparam com € 46,8 
milhões registados no ano anterior. Os resultados antes de impostos cifraram-se em € 
26,3 milhões, menos 20% do que no 1º trimestre de 2002. O EBITDA do trimestre 
situou-se em € 75,9 milhões, evidenciando uma redução de 10% face ao EBITDA 
registado no período homólogo do ano passado e de 3% relativamente ao EBITDA do 4º 
trimestre de 2002. 
 
Os resultados financeiros verificados no trimestre de - € 12,4 milhões representa uma 
melhoria de € 1,7 milhões face ao 1º trimestre de 2002. Esta melhoria decorre da 
redução do endividamento líquido do Grupo que, neste 1º trimestre de 2003, diminuiu € 
39 milhões, situando-se no final de Março, em  € 980 milhões. 
 
Neste trimestre, o  investimento atingiu um montante de € 38,5 milhões. 
 
Na Assembleia Geral de 31 de Março de 2003, foram aprovadas as contas do exercício 
de 2002 e uma proposta de aplicação de resultados que prevê o pagamento de 
dividendos no total de € 24,2 milhões. 
 
Vendas totais atingiram € 261,5 Milhões  
 
As vendas totais consolidadas do Grupo atingiram € 261,5 milhões no 1º trimestre do 
ano, um decréscimo de 3% face ao período homólogo do ano anterior, sendo a 
contribuição do negócio de papel de 72%, ou seja, de € 187,4 milhões.  
 
O consumo aparente de papéis finos não revestidos, na Europa Ocidental, evidenciou 
no primeiro trimestre de 2003 uma quebra homóloga de 5%, situando-se no nível mais  
baixo dos últimos anos. Numa análise detalhada por famílias de produtos, verifica-se 
que, enquanto o segmento dos papéis de escritório registou uma ligeira quebra de 2%,  
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o dos papéis para a indústria gráfica em folhas caiu 10% e o das bobinas diminuiu 
aproximadamente 4%. No entanto, os produtores Europeus tentaram amortecer 
parcialmente esta quebra na procura, colocando fora da Europa Ocidental uma parte 
mais significativa da sua produção. Este movimento permitiu compensar a venda de 
produtos transformados em folhas em cerca de 2 pontos percentuais. Assim, as vendas 
de papéis de escritório estagnaram em relação ao período homólogo do ano anterior e 
as vendas de papéis para a indústria gráfica em folhas caíram 8%. 
 
Neste contexto de mercado, o volume de papel vendido pelo grupo Portucel Soporcel 
regrediu 3% em relação ao período homólogo de 2002. É de referir contudo a 
manutenção do mix geográfico das vendas em mercados regulares (Europa e EUA), 
representando mais de 90% do total, e a melhoria significativa do mix de produtos, onde 
as vendas de papel transformado em folhas aumentaram em mais de 5%, 
representando agora 80% do papel facturado. 
 
No final do primeiro trimestre, na Europa, o preço médio do papel de escritório standard 
(PIX copy B) baixou  cerca de 4% em relação a 2002. De igual modo, o preço médio do 
papel offset standard (PPI Germany) registou uma  tendência decrescente em cerca de 
5%. No período em análise, o preço de venda do grupo diminuiu em relação ao período 
homólogo de 2002 cerca de 3 %. 
 
Venderam-se 166,2 mil toneladas de pasta, mais 11% face ao ano anterior, o que 
reflecte o aumento da procura que começou a fazer-se sentir durante este trimestre.  
Este aumento da procura ficou a dever-se, essencialmente, às reduções de produção 
de pasta provenientes do Canadá e dos Estados Unidos, em consequência das más 
condições atmosféricas que determinaram dificuldades de abastecimento de matérias 
primas às fábricas. Deste modo, os stocks Norscan registaram quedas sucessivas nos 
três primeiros meses do ano, caindo cerca de 158 mil toneladas, situando-se no final de 
Março em 1 476 mil toneladas.  
 
Este aumento da procura possibilitou uma subida do preço da pasta nos meses de 
Fevereiro e Março. No entanto, dado o baixo nível de preços praticados no final de 2002 
e em Janeiro, a média de preços no trimestre acabou por apresentar uma quebra de 2% 
em relação ao período homólogo do ano passado. Em relação ao último trimestre de 
2002, a quebra do preço da pasta foi superior a 4%, devido essencialmente à 
desvalorização de 7% do dólar face ao euro, o que anulou o efeito do acréscimo de 
preço verificado em dólares.  
 
A produção total de pasta atingiu 310 mil toneladas, mais 1% que no 1º trimestre de 
2002, e a produção de papel totalizou 221 mil toneladas, menos 5% relativamente ao 
período homólogo do ano anterior.  
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Perspectivas  
 
A conjuntura global macro-económica continua a ser dominada por um clima de 
incerteza generalizada, quer em termos das possíveis repercussões da guerra no 
Iraque, quer em termos do momento em que ocorrerá a retoma das economias.  
 
Os stocks Norscan situam-se actualmente abaixo das 1,5 milhões de toneladas, limiar 
teórico de equilíbrio de mercado, havendo uma perspectiva por parte do mercado para 
uma nova descida dos stocks de pasta no mês de Abril.  
 
No que respeita ao papel, as encomendas nos produtores europeus no final de Março 
situavam-se 7% abaixo do registado em Março de 2002, não havendo no curto prazo 
expectativas muito optimistas relativamente a um aumento significativo da procura de 
papel na Europa.  
 
Após dois anos consecutivos de decréscimo, sem paralelo na indústria desde 1980, 
prevê-se no entanto que, nos próximos trimestres, o consumo aparente nos mercados 
europeus volte a retomar a sua trajectória ascendente e assuma novamente valores  
positivos no final do ano 2003. 
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SÍNTESE DOS PRINCIPAIS INDICADORES 

 
(Valores expressos em milhares de €, salvo outra 
indicação) 

1º Trim 
2003 

1º Trim 
2002 

 

    
Vendas Totais 261 467 268 813  
Resultados operacionais 39 007 46 798  
Resultados financeiros -12 391 -14 127  
Resultados antes de impostos 26 261 32 950  
Resultados líquidos 16 815 21 612  
EBITDA 75 890 84 435  
Cash flow 53 656 58 732  
    
Produção total (tons) 521 908 530 813  

Pasta 300 903 297 996  
Papel 221 005 232 817  

Vendas em quantidade (tons) 383 037 374 170  
Pasta  166 167 150 224  
Papel 216 870 223 946  

Variação do preço médio da papel (base 100) 97 100  
Variação do preço médio da pasta (base 100) 98 100  

    
Endividamento líquido (milhões €) 980 1 165  
 
 
 
 



PORTUCEL - EMPRESA PRODUTORA DE PASTA E PAPEL, S A  (SOCIEDADE ABERTA)
BALANÇO CONSOLIDADO EM 31 DE MARÇO DE 2003

 

2 0 0 3 (un: EURO) 2 0 0 2

  Códigos das contas AMORTIZAÇÖES

CEE POC A C T I V O ACTIVO E PROVISÖES ACTIVO ACTIVO

BRUTO ACUMULADAS LIQUIDO LIQUIDO

C Imobilizado:

I   Imobilizaçöes incorpóreas:

1  43.01    Despesas de instalaçäo......................................... 39.657.404,23 35.857.675,93 3.799.728,30 7.330.574,14

1  43.02    Despesas de investigaçäo e de desenvolvimento...................... 41.803.537,90 33.426.724,16 8.376.813,74 14.180.411,83

2  43.03    Propriedade industrial e outros direitos................ 2.105.123,84 2.029.058,94 76.064,90 236.303,43

3  43.04    Trespasses............................................. 428.132.253,56 38.531.902,79 389.600.350,77 406.725.640,89

4  44.01/06    Imobilizaçöes em curso................................... 8.295.720,74 8.295.720,74 5.576.168,09

4  44.09    Adiantamentos por conta de imobilizaçöes incorpóreas................... 0,00 0,00 0,00

                                                                                                                     

519.994.040,27 109.845.361,82 410.148.678,45 434.049.098,38

II   Imobilizaçöes corpóreas:                                      

1  42.01    Terrenos e recursos naturais.................................. 133.813.446,88 135.182,24 133.678.264,64 135.299.393,07

1  42.02    Edifícios e outras construçöes................................ 362.043.769,04 158.658.892,95 203.384.876,09 216.061.209,28

2  42.03    Equipamento básico......................................... 2.128.368.994,17 1.305.115.516,47 823.253.477,70 866.506.468,65

2  42.04    Equipamento de transporte............................ 33.729.057,74 19.647.596,21 14.081.461,53 15.860.169,63

3  42.05    Ferramentas e utensílios.............................. 3.708.598,80 3.283.009,28 425.589,52 395.793,75

3  42.06    Equipamento administrativo............................... 31.209.731,34 25.261.084,95 5.948.646,39 6.921.966,02

3  42.07    Taras e vasilhame............................................ 356.758,79 124.682,68 232.076,11 92.718,94

3  42.09    Outras imobilizaçöes corpóreas................................. 11.478.390,65 8.400.006,03 3.078.384,62 4.212.203,43

4  44.01/06    Imobilizaçöes em curso..................................... 77.783.990,13 77.783.990,13 66.587.442,24

4  44.08    Adiantamentos por conta de imobilizaçöes corpóreas................... 23.734.656,85 23.734.656,85 3.643.535,08

                                                                                                                     

2.806.227.394,39 1.520.625.970,81 1.285.601.423,58 1.315.580.900,08

III    Investimentos financeiros:

1  41.01.01    Partes de capital em empresas do Grupo................ 559.001,38 559.001,38 1.795.241,75

2  41.02.01/03.01   Empréstimos a empresas do  grupo.......................... 92.277,61 92.277,61 92.277,61

3  41.01.02    Partes de capital em empresas associadas................ 11.222,95 0,00 11.222,95 11.222,95

4  41.02.02/03.02   Empréstimos a empresas associadas........................ 0,00 0,00 0,00 0,00

5  41.01.03/04/05   Títulos e outras aplicaçöes financeiras................................. 26.903.603,90 26.903.603,90 26.286.628,46

6  41.02.03/03.03   Outros empréstimos concedidos ...................................... 25.000,00 25.000,00 0,00

6  44.01/06    Imobilizaçöes em curso..................................... 0,00 0,00 0,00

6  44.07    Adiantamentos por conta de investimentos financeiros................ 0,00 0,00 0,00

                                                                                

27.591.105,84 0,00 27.591.105,84 28.185.370,77

I   Existências - Médio e longo prazo:

1  35    Produtos e trabalhos em curso............................ 278.464.365,42 278.464.365,42 296.919.521,52

2  37    Adiantamentos por conta de compras.................... 0,00 0,00 0,00

                                                                                                                     

278.464.365,42 0,00 278.464.365,42 296.919.521,52

I   Existências - curto prazo:                                                                            

1  36    Matérias-primas,subsidiárias e de consumo...................... 93.529.816,08 0,00 93.529.816,08 90.231.009,14

2  35    Produtos e trabalhos em curso............................ 27.221.541,39 27.221.541,39 13.780.957,33

3  34    Subprodutos,desperdícios,resíduos e refugos.................. 587.119,55 587.119,55 581.332,21

3  33    Produtos acabados e intermédios......................... 43.447.092,46 25.197,51 43.421.894,95 41.198.969,07

4  32    Mercadorias....................................................... 185.652,47 185.652,47 221.134,88

 37    Adiantamentos por conta de compras.................... 288.937,55 288.937,55 3.783.697,75

165.260.159,50 25.197,51 165.234.961,99 149.797.100,38

II   Dívidas de terceiros - Médio e longo prazo:                                       

1  21.08    Clientes de cobrança duvidosa........................ 0,00 0,00 0,00 0,00

2  25.02    Empresas do grupo...................................... 0,00 0,00 0,00

4  22.09    Outros devedores......................................... 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

II   Dívidas de terceiros - Curto prazo:                                                                            

1  21.01    Clientes, c/c........................................... 207.067.142,54 0,00 207.067.142,54 234.834.287,16

1  21.02    Clientes-Títulos a receber................................ 0,00 0,00 0,00

1  21.08    Clientes de cobrança duvidosa............................ 2.775.821,22 2.739.936,43 35.884,79 1.706,67

2  25.02    Empresas do grupo...................................... 0,00 0,00 0,00

3  25.03 + 25.04   Empresas participadas e participantes.......................... 0,00 0,00 0,00

4  25.01 + 25.05   Outros accionistas (sócios)........................... 0,00 0,00 0,00

4  22.09    Adiantamentos a fornecedores............................. 3.124.793,90 67.786,00 3.057.007,90 15.673.800,09

4  26.01.09    Adiantamentos a fornecedores de imobilizado............................. 0,00 0,00 0,00

4  24    Estado e outros entes públicos............................. 16.289.667,12 16.289.667,12 42.886.815,32

4 26.02/06/07/08+22.01   Outros devedores......................................... 5.887.170,12 33.421,70 5.853.748,42 12.927.006,90

5  26.04    Subscritores de capital................................... 0,00 0,00 0,00

                                                                                

235.144.594,90 2.841.144,13 232.303.450,77 306.323.616,14

III   Títulos negociáveis:

3  15.13/15.23/15.3/9  Outros títulos negociáveis.......................... 0,00 0,00 0,00

3 18   Outras aplicações de tesouraria........................ 11.800.000,00 11.800.000,00 7.700.000,00

11.800.000,00 11.800.000,00 7.700.000,00

 IV   Depósitos bancários e caixa:

 12    Depósitos bancários...................................... 46.805.476,65 46.805.476,65 69.373.754,52

 11    Caixa..................................................... 39.069,23 39.069,23 50.537,77

                                     

46.844.545,88 46.844.545,88 69.424.292,29

E Acréscimos e diferimentos:

 27.01   Acréscimos de proveitos................................... 3.367.884,93 3.367.884,93 3.926.762,98

 27.02   Custos diferidos.......................................... 28.914.113,40 28.914.113,40 22.204.567,43

                                                                                                                      

32.281.998,33 0,00 32.281.998,33 26.131.330,41

                                                                          

             Total de amortizaçöes.......................... 1.630.471.332,63

                                     

             Total de provisöes............................ 2.866.341,64

             Total do activo................................. 4.123.608.204,53 1.633.337.674,27 2.490.270.530,26 2.634.111.229,97



PORTUCEL - EMPRESA PRODUTORA DE PASTA E PAPEL, S A  (SOCIEDADE ABERTA)
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  Códigos das contas (un: EURO)

CEE POC 2 0 0 3 2 0 0 2

P A S S I V O

A Capital próprio:

I  51   Capital...................................................... 767.500.000,00 767.500.000,00

 52.01   Acçöes próprias - Valor nominal.............................. -60.500,00 -60.500,00

 52.02   Acçöes próprias - Descontos e prémios....................... 6.820,87 6.820,87

 53   Prestaçöes suplementares................................. 0,00 0,00

   Diferenças de Consolidação.............................. 0,00 0,00

 55   Ajustamentos de partes de capital em filiais e associadas... -550.199,32 -411.315,93

 56   Reservas de reavaliaçäo.................................... 38.450.314,14 38.450.313,60

 IV   Reservas :

 1/2  57.01     Reservas legais.......................................... 17.796.139,51 10.321.056,25

  3  57.02     Reservas estatutárias.................................... 29.274.094,88 22.450.159,14

  4  57.03     Reservas contratuais..................................... 0,00

  4  57.04 a 57.09    Outras reservas.......................................... -3.021.170,02 -2.534.024,49

  V  59   Resultados transitados..................................... 210.820.914,61 158.495.715,51

Subtotal........................ 1.060.216.414,67 994.218.224,95

  VI  88   Resultado liquido do exercicio.............................. 16.814.603,68 21.612.227,93

 89   Dividendos antecipados...................................... 0,00 0,00

1.077.031.018,35 1.015.830.452,88

  Interesses minoritários...................................... 76.685.829,64 78.886.254,82

B Passivo:

  1  29.01

  2  29.02   Provisöes para riscos e encargos: 0,00 0,00

  3  29.03/08     Para pensões................................................... 0,00 0,00

    Para riscos e encargos................................................... 5.171.254,49 6.070.546,99

5.171.254,49 6.070.546,99

C   Dívidas a terceiros - Médio e longo prazo:

2  23.01     Dívidas a instituiçöes de crédito............................ 879.771.296,10 374.909.443,41

1     Empréstimos por obrigaçöes..................................

 23.02.01     Näo convertíveis......................................... 0,00 0,00

 26.01.01     Fornecedores de imobilizado, c/c......................... 6.223.067,93 9.134.892,33

26.08     Outros credores.......................................... 25.319,30 0,00

886.019.683,33 384.044.335,74

  Dívidas a terceiros - Curto prazo:

1     Empréstimos por obrigaçöes:

 23.02.01     Convertíveis............................................... 0,00 0,00

 23.02.02     Näo convertíveis.......................................... 0,00 0,00

2  23.01+12     Dívidas a instituiçöes de crédito......................... 73.408.113,75 695.193.123,66

3  26.09     Adiantamentos por conta de vendas........................ 989.648,46 504.958,63

4  22.01     Fornecedores c/c......................................... 79.268.969,04 88.404.292,32

4  22.08     Fornecedores-Facturas em recepçäo e conferência.......... 24.848.516,14 30.241.180,81

5  22.02     Fornecedores - Títulos a pagar........................... 0,00 0,00

5  26.01.02     Fornecedores de imobilizado - Títulos a pagar............ 0,00 0,00

6  25.02     Empresas do grupo........................................ 74.974.032,39 155.962.435,54

7  25.03+25.04     Empresas participadas e participantes................... 0,00 0,00

8  25.01+25.05     Outros accionistas (sócios).............................. 1.258,88 1.263,75

8  21.09     Adiantamentos de clientes................................ 0,00 0,00

8  23.09     Outros empréstimos obtidos.............................. 15.524,67 0,00

8  26.01.01     Fornecedores de imobilizado, c/c......................... 15.356.071,54 12.889.794,33

8  24     Estado e outros entes públicos....................... 27.228.510,14 25.444.592,84

8  26.01/03/04/05/    Outros credores.......................................... 2.980.014,43 6.895.751,88

 /07/08/21.01

299.070.659,44 1.015.537.393,75

D Acréscimos e diferimentos:

 27.03   Acréscimos de custos...................................... 132.271.265,91 107.452.377,76

 27.04   Proveitos diferidos....................................... 14.020.819,10 26.289.868,05

146.292.085,01 133.742.245,80

Total do passivo................................ 1.336.553.682,27 1.539.394.522,27

Total do capital próprio e do passivo........... 2.490.270.530,26 2.634.111.229,97



 

 

 

 

PORTUCEL - EMPRESA PRODUTORA DE PASTA E PAPEL, S A  (SOCIEDADE ABERTA)
DEMONSTRAÇÃO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS
31 DE MARÇO DE 2003

   CÓDIGOS DAS CONTAS  

CEE POC .

2 0 0 3 2 0 0 2

A CUSTOS E PERDAS

   2.a)  61  Custo das mercadorias vendidas e das matérias

  consumidas:

  -Mercadorias................................................................................. 0,00 0,00

  -Matérias........................................................................................ 94.888.673,30 94.888.673,30 103.207.027,69 103.207.027,69

                                                                                    

   2.b)  62  Fornecimentos e serviços externos: 57.421.354,87 56.051.192,59

   3  Custos com o pessoal:

   3.a)  64.01/02   -Remuneraçöes............................................................................ 18.483.859,40 16.486.165,53

   3.b)   -Encargos sociais:

 64.03/04        -Pensöes................................................................................... 2.670.642,34 2.667.842,24

 64.05/08        -Outros...................................................................................... 4.768.100,06 25.922.601,80 5.200.883,16 24.354.890,93

                                                                                    

   4.a)  66  Amortizaçöes do imobilizado corpóreo e incorpóreo........... 36.841.689,04 37.120.046,84

   4.b)  67  Provisöes........................................................................................ 0,00 36.841.689,04 0,00 37.120.046,84

                                                                                    

   5  63  Impostos.......................................................................................... 584.150,16 215.794,21

   5  65  Outros custos e perdas operacionais......................................... 2.490.772,24 3.074.922,40 1.934.980,76 2.150.774,97

                                                                             

(A).............. 218.149.241,41 222.883.933,00

   6  68.02  Perdas em empresas do grupo e associadas................... 11.709,44 0,00

   6  68.03/04  Amortizaçöes e provisöes de aplicaçöes e

 investimentos financeiros............................................................ 0,00 0,00

   7  68.01/05/06  Juros e custos similares:

 /07/08

  -Relativos a empresas do grupo.............................................. 3.276.393,30 2.863.563,05

  -Outros.......................................................................................... 14.233.639,60 17.510.032,90 15.016.102,24 17.879.665,29

                                                                                                                                                               

(C).................. 235.670.983,75 240.763.598,28

  10  69  Custos e perdas extraordinários ...................................... 1.556.068,65 2.436.392,48

                                                                           

(E).................. 237.227.052,40 243.199.990,76

  8+11  86  Imposto sobre o rendimento do exercício ..................... 9.842.548,19 11.576.148,41

                                                                           

(G).................. 247.069.600,59 254.776.139,17

  13  88  Resultado líquido do exercício 

  -Do  Grupo........................................................................... 16.814.603,68 21.612.227,93

  -Minoritários......................................................................... -396.026,82 16.418.576,86 -238.545,97 21.373.681,96

                                                                           

263.488.177,45 276.149.821,13

                                                                                                                     

B PROVEITOS E GANHOS

   1  71  Vendas:

    -Mercadorias............................................................................... 0,00 0,00

    -Produtos .................................................................................... 259.248.169,49 262.739.538,56

   1  72  Prestaçöes de serviços................................................................ 2.218.912,53 261.467.082,02 6.073.185,45 268.812.724,00

                                                                                    

   2  Variaçäo da produçäo....................................................... -5.913.036,84 142.073,45

   3  75  Trabalhos para a própria empresa..................................... 767.336,78 141.845,25

   4  73  Proveitos suplementares............................................................. 566.115,29 485.230,44

   4  74  Subsídios à exploraçäo................................................................ 136.013,13 772,29

   4  76  Outros proveitos e ganhos operacionais.................................. 132.332,80 834.461,22 99.371,51 585.374,24

                                                                                                                                                               

(B).................. 257.155.843,18 269.682.016,94

   5  78.02  Ganhos em empresas do grupo e associadas........................... 0,00 0,00

   5  78.04  Rendimentos de participaçöes de capital................................. 0,00 0,00

   6  78.01.02/01.05  Rendimentos títulos negociáveis e

 /01.06/03  de outras aplicaçöes financeiras:

  -Relativos a empresas do grupo................................................ 0,00 0,00

  -Outros......................................................................................... 57.331,15 68.836,69

   7  78.01.01/01.03  Outros juros e proveitos similares:

 /01.04/01.08/

 /05/06/07/08

  -Relativos a empresas do grupo..................................... 1.846.617,13 856.785,15

  -Outros............................................................................ 3.226.670,47 5.130.618,75 2.827.364,67 3.752.986,51

                                                                                                                                                               

(D)................. 262.286.461,93 273.435.003,45

   9  79  Proveitos e ganhos extraordinários................................... 1.201.715,52 2.714.817,68

                                                                           

(F).................. 263.488.177,45 276.149.821,13

 Resumo:

 Resultados operacionais: (B)-(A)=................................................................................... 39.006.601,77 46.798.083,95

 Resultados financeiros: (D-B)-(C-A)=............................................................................... -12.391.123,59 -14.126.678,78

 Resultados correntes: (D)-(C)=......................................................................................... 26.615.478,18 32.671.405,17

 Resultados antes de impostos: (F)-(E)=............................................................................ 26.261.125,05 32.949.830,37

 Resultado consolidado com os interesses minoritários do exercício: (F)-(G)=................... 16.418.576,86 21.373.681,96

 Resultado consolidado após os interesses minoritários do exercício:.................. 16.814.603,68 21.612.227,93


