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ANÚNCIO DOS RESULTADOS DO 1º TRIMESTRE DE 2001 

 
 
SÍNTESE DOS PRINCIPAIS INDICADORES 

 
(Valores expressos em milhares de €, salvo 
outra indicação) 1º Trim 2001* 1º Trim 2000 Variação (%) 

    
Vendas Totais 174 517 98 270 + 77,6% 
Resultados operacionais 41 644 27 533 + 51,3% 
Resultados financeiros -9.764 -1.579  
Resultados antes de impostos 29 083 25 317 + 14,9% 
Resultados líquidos 19 924 16 537 + 20,5% 
EBITDA 66 091 38 088 + 73,5% 
Cash flow 46 251 27 479 + 68,3% 
    
Produção total (tons) 219 262 215 599 + 1,7% 

Pasta 162 104 153 258 + 5,8% 
Papel 57 158 62 341 - 8,3% 

Vendas em quantidade (tons) 143 250 180 641 - 20,7% 
Pasta Enfardada 84 327 121 302 - 30,5% 
Papel 58 923 59 339 - 0,7% 

BEKP - Preço de lista médio (€) 683 607 + 12,5% 
    
* valores com consolidação de 40% da Soporcel 
 
 
RESULTADOS LÍQUIDOS DE  € 20 MILHÕES (4 MILHÕES DE CONTOS) 
 
Durante o primeiro trimestre de 2001, a indústria de pasta e papel ficou marcada pela 
desaceleração do ritmo do crescimento da economia, o que trouxe consequências inevitáveis 
ao nível das condições de mercado no sector. A subida dos stocks Norscan acentuou-se nos 
primeiros meses de 2001, provocando uma queda de cerca de 12% no preço da pasta, 
quando comparado com o último trimestre de 2000.  
 
Apesar deste contexto desfavorável à manutenção do nível de preços, a Portucel registou, no 
1º trimestre de 2001, um resultado líquido de aproximadamente  € 20 milhões (cerca de 4 
milhões de contos), um valor superior em 20% ao valor apresentado no primeiro trimestre do 
ano passado. Importa referir que, neste 1º trimestre de 2001, a Soporcel passou a estar 
incluída no universo de consolidação da Portucel, na proporção dos 40% já adquiridos à 
AWA. 
  
Os resultados operacionais foram de € 41,6 milhões, 51% mais que no período homólogo do 
ano anterior, tendo os resultados antes de impostos atingido os € 29 milhões, 15% acima do 
valor correspondente no ano 2000. O agravamento dos custos financeiros está associado à 
aquisição de 40% do capital social da Soporcel e da totalidade da Papéis Inapa. 
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EBITDA CRESCE 74% PARA € 66,1 MILHÕES (13.2 MILHÕES DE CONTOS) 
 
No 1º trimestre de 2001, a Portucel alcançou um EBITDA de € 66,1 milhões, e um cash-flow 
de € 46,3 milhões, valores que comparam muito favoravelmente com o 1º trimestre de 2000. 
É de realçar que a margem EBITDA no 1º trimestre foi de 38%, valor idêntico ao do ano 
2000. 
 
VENDAS TOTAIS CRESCEM 78% PARA € 174,5 MILHÕES (35 MILHÕES DE CONTOS)  
 
A Portucel obteve vendas totais consolidadas de cerca de € 174,5 milhões, ou seja, 78% 
mais elevadas que em igual período do ano anterior. 
 
Venderam-se 84 mil toneladas de pasta enfardada e cerca de 59 mil toneladas de papel. 
A quantidade de pasta vendida foi negativamente afectada pelo abrandamento de procura 
que se fez sentir neste primeiro trimestre de 2001, apresentando um decréscimo de cerca de 
30% em relação às vendas do primeiro trimestre de 2000. As vendas de papel em 
quantidade não registaram variação sensível face à quantidade vendida no período homólogo 
do ano anterior.  
 
Os preços internacionais da pasta têm vindo a descer desde Dezembro do ano passado, e 
apresentam no fim de Março uma quebra de cerca de 19% em relação ao fim do ano 2000. O 
valor de vendas de pasta não podia deixar de ser afectado por esta quebra, tendo totalizado 
perto de € 54 milhões. 
O valor das vendas de papel foi de € 58,6 milhões, 24,5% acima do valor das vendas do ano 
anterior, explicado na quase totalidade por um aumento do preço médio do papel da ordem 
dos 25%. 
 
A produção de pasta totalizou 162 mil toneladas, mais quase 6% do que no 1º trimestre de 
2000; esta variação positiva na produção explica-se porque no 1º trimestre de 2000, a fábrica 
de Cacia efectuou uma paragem para transferir a capacidade instalada de pasta crua para 
pasta branqueada de eucalipto, originando uma redução de produção de pasta; a produção 
de papel totalizou cerca de 57 mil toneladas, menos 8% que em igual período de 2000. 
 
 
PERSPECTIVAS FUTURAS 
 
No mês de Março, e pela primeira vez desde os últimos seis meses, os stocks Norscan 
apresentaram uma descida de 96 mil toneladas, uma descida que coloca o nível de stocks 
abaixo dos 2 milhões de toneladas. Para esta evolução mais favorável, contribuíram as 
sucessivas paragens de produção por parte dos produtores mundiais; a Portucel, já em Abril, 
efectuou uma paragem em Setúbal, para redução de existências de produtos acabados. 
 
Espera-se que um comportamento mais disciplinado por parte dos produtores, venha a 
reconduzir o mercado, no 2º trimestre, a uma situação de melhor equilíbrio entre a oferta e 
procura. 



Mitrena, 26 de Abril de 2001

PORTUCEL - EMPRESA PRODUTORA DE PASTA E PAPEL , SA (SOCIEDADE ABERTA)
BALANÇO CONSOLIDADO EM 31 DE MARÇO DE 2001
(Montantes expressos em euro)

2001
Activo Amortizações Activo
bruto e provisões líquido

IMOBILIZADO:
Imobilizações incorpóreas:

Despesas de instalação 16 218 800 11 962 411 4 256 390
Despesas de investigação e de desenvolvimento 31 256 332 15 276 410 15 979 923
Propriedade industrial e outros direitos  846 390  635 211  211 179
Trespasses 214 822 939 214 822 939
Imobilizações em curso 1 950 006 1 950 006
Adiantamentos por conta de imobilizações incorpóreas  11 999  11 999

265 106 467 27 874 031 237 232 436
Imobilizações corpóreas:

Terrenos e recursos naturais 113 087 253  27 145 113 060 108
Edifícios e outras construções 225 470 403 77 512 500 147 957 902
Equipamento básico 1222 760 852 666 554 046 556 206 806
Equipamento de transporte 20 607 070 12 284 555 8 322 515
Ferramentas e utensílios 2 595 927 2 067 737  528 189
Equipamento administrativo 17 985 998 12 930 689 5 055 309
Taras e vasilhame  162 838  59 858  102 979
Outras imobilizações corpóreas 9 835 255 5 632 636 4 202 620
Imobilizações em curso 38 629 733 38 629 733
Adiantamentos por conta de imobilizações corpóreas 2 110 234 2 110 234

1653 245 562 777 069 166 876 176 396
Investimentos financeiros:

Partes de capital em empresas do Grupo 1 448 998 1 448 998
Empréstimos a empresas do Grupo  92 278  92 278
Partes de capital em empresas associadas  956 337  956 337
Empréstimos a empresas associadas  451 530  451 530
Títulos e outras aplicações financeiras 2 357 360 2 357 360

5 306 502   0 5 306 502
EXISTÊNCIAS - Médio e longo prazo:

Produtos e trabalhos em curso 224 224 401 224 224 401
Adiantamento por conta de compras 4 138 283 4 138 283

228 362 684 228 362 684

CIRCULANTE:
Existências - curto prazo:

Matérias-primas,subsidiárias e de consumo 44 710 734 44 710 734
Produtos e trabalhos em curso 14 344 753 14 344 753
Suprodutos, desperdícios, resíduos e refugos 1 540 627 1 540 627
Produtos acabados e intermédios 43 897 355 43 897 355
Mercadorias  111 820  111 820
Adiantamentos por conta de compras 3 600 241 3 600 241

108 205 530   0 108 205 530

Dívidas de terceiros - Curto prazo:
Clientes, conta corrente 159 047 276  65 733 158 981 543
Clientes de cobrança duvidosa 1 886 636 1 883 753  2 883
Empresas do grupo  558 480  558 480
Empresas participadas e participantes  2 743  2 743
Adiantamentos a fornecedores 10 828 806 10 828 806
Estado e outros entes públicos 28 461 953 28 461 953
Outros devedores 10 409 022  32 098 10 376 924

211 194 917 1 981 584 209 213 333

Títulos negociáveis
Outros títulos negociáveis 18 343 025 18 343 025
Outras aplicações de tesouraria 5 990 000 5 990 000

24 333 025 24 333 025
Depósitos bancários e caixa:

Depósitos bancários 66 978 021 66 978 021
Caixa  31 621  31 621

67 009 642 67 009 642
ACRÉSCIMOS E DIFERIMENTOS

Acréscimos de proveitos 3 919 927 3 919 927
Custos diferidos 12 774 602 12 774 602

16 694 529 16 694 529

             Total de amortizações 804 943 197
             Total de provisões 1 981 584
             Total do activo 2579 458 858 806 924 781 1772 534 078

Relações com Investidores Anúncio dos Resultados  do 1º Trimestre do Ano 2001



Mitrena, 26 de Abril de 2001

PORTUCEL - EMPRESA PRODUTORA DE PASTA E PAPEL , SA (SOCIEDADE ABERTA)
BALANÇO CONSOLIDADO EM 31 DE MARÇO DE 2001 
(Montantes expressos em euro)

CAPITAL PRÓPRIO E PASSIVO 2001

CAPITAL PRÓPRIO:
Capital 435 000 000
Ajustamentos de partes de capital em filiais e associadas - 411 316
Reservas de reavaliação 38 450 314
Reservas legais 6 582 540
Reservas estatutárias 15 112 507
Outras reservas -2 553 178
Resultados transitados 111 303 341
Resultado líquido do exercício 19 923 709
Total do capital próprio 623 407 916

INTERESSES MINORITÁRIOS 78 771 564

PASSIVO:
PROVISÕES PARA RISCOS E ENCARGOS:

Para pensões
Para riscos e encargos 6 778 002

DÍVIDAS A TERCEIROS - Médio e longo prazo:
Dívidas a instituições de crédito 674 407 465
Empréstimos por obrigações -
Fornecedores de imobilizado, c/c 14 694 080
Outros credores 3 368 355

692 469 899
DÍVIDAS A TERCEIROS - Curto prazo:

Empréstimos por obrigações
Dívidas a instituições de crédito 64 519 279
Adiantamento por conta de vendas  18 543
Fornecedores conta corrente 49 063 499
Fornecedores-Facturas em recepção e conferência 19 883 082
Empresas do grupo 88 084 420
Outros accionistas (sócios) 12 830 425
Fornecedores de imobilizado,  c/c 15 558 088
Estado e outros entes públicos 67 632 315
Outros credores 10 676 888

328 266 537
ACRÉSCIMOS E DIFERIMENTOS

Acréscimos de custos 26 990 190
Proveitos diferidos 15 849 969

42 840 159

    Total do capital próprio e passivo 1772 534 078

Relações com Investidores Anúncio de Resultados do 1º Trimestre do Ano 2001
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PORTUCEL - EMPRESA PRODUTORA DE PASTA E PAPEL , SA (SOCIEDADE ABERTA)
DEMONSTRAÇÃO DE RESULTADOS PARA O PERÍODO FINDO EM 31 DE MARÇO DE 2001 
(Montantes expressos em Euro)

2001
CUSTOS E PERDAS
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 75 910 675
Fornecimentos e serviços externos: 26 885 810
Custos com o pessoal:

Remunerações 12 576 187
Encargos sociais:

Pensões 3 533 844
Outros 3 820 229 19 930 260

Amortizações do imobilizado corpóreo e incorpóreo 26 327 191
Provisões   0 26 327 191

Impostos  346 186
Outros custos e perdas operacionais  548 910

(A)            149 949 032
Perdas em empresas do grupo e associadas
Juros e custos similares:

Relativos a empresas do grupo 1 708 113
Outros 10 411 067 12 119 180

(C)          162 068 212
Custos e perdas extraordinários 6 140 068

(E)          168 208 280
Imposto sobre o rendimento do exercício 10 075 845

(G)          178 284 125

Resultado líquido do exercício - do grupo 19 923 709
Interesses minoritários - 916 501 19 007 208

197 291 333

2001
PROVEITOS E GANHOS
Vendas 171 575 123
Prestações de serviços 2 941 435 174 516 558
Variação da produção 15 826 048
Trabalhos para a própria empresa  63 723
Proveitos suplementares  618 218
Subsídios à exploração  175 210
Outros proveitos e ganhos operacionais  393 001 1 186 429

(B)          191 592 758
Ganhos em empresas do grupo e associadas   0
Rendimentos de participação de capital  47 738
Rendimentos de títulos negociáveis e de outras aplicações financeiras  61 620
Outros juros e proveitos similares:

Relativos a empresas do grupo  1 536
Outros 2 244 286 2 355 180

(D)          193 947 938
Proveitos e ganhos extraordinários 3 343 396

(F)           197 291 333

Resultados operacionais: (B) - (A) 41 643 726
Resultados financeiros: (D - B) - (C - A) -9 764 000
Resultados correntes: (D) - (C) 31 879 726
Resultados antes dos impostos: (F) - (E) 29 083 054
Resultado consolidado com os interesses minoritários do exercício: (F) - (G) 19 007 208
Resultado líquido do exercício após interesses minoritários: 19 923 709

Relações com Investidores
Anúncio dos Resultados do 1º Trimestre do Ano 2001


